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	国信证券股份有限公司关于邦彦技术股份有限公司
	问题1、关于年度经营业绩。报告期内，公司实现营业收入18,068.99万元，同比下降51.18%；实现归母净利润-5,225.08万元，同比下降227.08%；扣非后归母净利润-11,192.84万元，同比下降617.02%。报告期内，公司营业收入出现较大幅度下滑，同比由盈转亏。同时，公司2023年毛利率为58.38%，同比减少9.87个百分点，其中主营产品船舰通信产品毛利率减少23.02个百分点、融合通信产品毛利率减少9.71个百分点，毛利率变化较大。
	问题2、关于应收账款。报告期末，公司应收账款账面余额为39,837.06万元，账面价值为29,735.56万元，占当期营业收入的比例为220.47%；分账龄看，公司1年以上应收账款余额占应收账款比重为83.89%，其中1至2年应收账款余额为20,621.87万元，占应收账款比重为51.77%。公司应收账款金额大、占营业收入比例较高，回款周期较长。
	问题3、关于存货。报告期末，公司存货账面价值16,643.06万元，同比增加41.89%，主要由库存商品、发出商品、原材料等构成，存货变动趋势与同期营业收入变动趋势相背离。从具体分类看，本期库存商品和发出商品绝对额大幅上涨，其中发出商品账面价值为5,001.99万元，同比增长387.05%。
	问题4、关于投资性房地产。年报显示，公司投资性房地产期末账面价值为11,025.81万元，同比增加115.27%，其中存货、固定资产、在建工程转入投资性房地产的金额为6,970.55万元。年报称主要系公司产业园部分房产出租所致。公司投资性房地产采用成本模式计量，未计提减值准备。

