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证券代码：000672                                   证券简称：上峰水泥 

 

甘肃上峰水泥股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2024-003 

投资者关系活

动类别 

□特定对象调研         □分析师会议 

□媒体采访             □业绩说明会 

□新闻发布会           □路演活动 

□现场参观             其他（电话会议） 

参与单位名称

及人员姓名 

参会投资者名称（排名不分先后）：泰康基金：侯星辰；永赢

基金：杨啸宇；德邦证券股份有限公司：闫广；上海世诚投资

管理有限公司：宋晓琳、王亥莹；北京览富信息技术有限公司：

潘亭钰；国海证券：张晋悦、张艺露；国联建材研究所：朱思

敏；天汇国行：冯旭锋；个人投资者：唐洪方；中泰证券：孙

颖；天风证券：张蒙幻、林晓龙；广发证券：张乾、谢璐；深

圳市顺时代私募证券基金管理有限公司：王倩玉；国投证券股

份有限公司：董文静；北京领航投资管理有限公司：柯振埜；

长城证券：王龙；国联证券：武慧东；西部证券：刘毅男；民

生证券：李阳；华创证券：鲁星泽；东吴证券：杨晓曦；招商

证券：袁定云；上海东方证券资产管理有限公司：裴政；中国

人寿保险股份有限公司：洪奕昕；上海龙全投资管理有限公司：

马旭桢；交银施罗德基金管理有限公司：张晨；东方证券：冯

孟乾；华安证券：杨光；中邮证券：陈亮；财通证券：毕春晖；

长城证券：花江月；长河投资管理有限公司：李欣燃；海通证

券：冯晨阳；源实私募：曹旭茜；深圳富海中瑞私募：黄东；

兴业证券：陈宣屹、刘越铭；国泰君安证券：杨冬庭；深圳市
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辰禾投资有限公司：吴超；民生证券：杨昌昊；国盛证券：戴

昀霖；方正证券：韩宇；申银万国证券：郝子禹；广州泽恩投

资控股有限公司：曹盈盈；中国银河证券：贾亚萌；国投证券：

陈依凡；华龙证券：彭棋；上海承风金萍私募基金管理有限公

司：余承；东吴证券：石峰源；中信证券：孙明新；中信建投

证券：丁希璞；万联证券：潘云娇；东北证券：庄嘉骏；证券

日报：刘欢；耕霁(上海)投资管理有限公司：王落雨；深圳微象

投资顾问有限公司：丁裕伟；中国国际金融股份有限公司：姚

旭东；国海证券股份有限公司：谭宸；中信证券：孙林潇；招

银理财有限责任公司：龚正欢；北京橡果资产管理有限公司：

魏鑫；上海证券：方晨；青岛金光紫金股权投资基金企业(有限

合伙)：李润泽；粵佛私募基金管理(武汉)有限公司：曹志平。 

时间 2024 年 8 月 29 日 

地点 杭州市文二西路 738 号西溪乐谷创意产业园 

上市公司参会

接待人员姓名 

公司董事长兼总裁：俞锋；公司党委书记、董事、副总裁兼

董秘：瞿辉；公司财务副总监：李必华；证券事务代表：杨

旭。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

一、简要介绍公司 2024 年上半年度经营情况 

今年上半年，在投资增长整体放缓及房地产持续调整等因

素影响下，行业总体表现为“需求持续萎缩、价格低位波动、

行业持续亏损”的运行特征。根据工信部发布数据，2024 年上

半年，全国水泥产量 8.5 亿吨，同比下降 10%，产量为 2011 年

以来最低水平，上半年行业效益同比继续下滑。 

2024 年上半年，受水泥建材市场需求减少、产能供给过剩、

产品价格下降影响，公司主产品销量及产品价格同比下降。上

半年公司累计生产熟料 683 万吨，同比下降 7.59%；生产水泥

727 万吨，同比下降 2.97%；上半年水泥和熟料累计销售 929 万

吨，同比下降 6.41%；主产品售价方面，水泥产品单位平均售

价同比下降 19.72%，熟料单位平均售价同比下降 26.84%。上
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投资者关系活

动主要内容介

绍 

半年累计销售砂石骨料 379 万吨。 

2024 年上半年，公司累计实现营业收入 23.92 亿元，较上

年同期下降 25.44%，实现归属于上市公司股东的净利润 1.71

亿元，同比下降 67.85%，实现归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润 2.11 亿元，同比下降 45.20%。面对行业总

体形势，公司持续推进“增收、降本、控费、增效”，全面推

进水泥建材主业运营管理工作的进步，从采购、生产、销售全

流程细化优化管控措施，加强各项费用管控，上半年熟料和水

泥生产的降本增效措施落实到位，效果明显，日常管理费用同

比大幅下降，上半年经营业务综合毛利率 25.42%，同比下降

4.37 个百分点，但继续保持行业较优水平。公司资产结构保持

较好安全边际，至报告期末，公司货币资金规模基本稳定，实

际对外融资规模保持稳定。 

主业方面在西北区域联合新疆天山水泥有限责任公司收

购了新疆博海水泥有限公司，资源配置、产品匹配及资产配套

方面，继续推进项目建设； 

产业链延伸翼的骨料业务方面，上半年完成都匀上峰 500

万吨骨料生产线项目前期筹备工作；环保业务方面完成怀宁上

峰基地年处置 15 万吨固废项目前期筹备工作并开工建设，上

半年公司水泥窑协同处置环保业务收运各类危废污泥、城市生

活垃圾、一般固废等合计约 3.27 万吨，处置量 12.86 万吨，

实现营业收入 0.68 亿元；物流业务方面，继续以服务主业、降

本增效为导向，拓宽新的物流通道，及时调整运力结构，充分

利用物流公司信息流大的优势，提供供应链服务； 

光伏新能源方面，上半年新投运 3座光伏电站，综合能源

管理平台研发不断完善，“上峰双碳”等新取得三项软件著作

权，已投运光伏电站上半年累计发电 737.23 万度，储能电站

累计放电 45.21 万度，低碳发电相当于节约标煤约 2,217 吨，

减少二氧化碳排放约 6,075 吨。 
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新经济股权投资业务方面，新增了对中电化合物、金美新

材等项目股权投资。报告期内，公司取得投资收益 6,088 万元，

长鑫科技公允价值变动收益为 2,677 万元，股权投资翼稳步发

展并逐步贡献收益。 

下半年，公司将主要围绕四个方面开展工作，即：精细降

本、提质增效、均衡灵活、积聚动能。精细降本方面，目前行

业低谷期，公司会在资本开支和项目投资方面有所控制，继续

加强内部成本优化和费用管控，抓好全面预算管理，提高人均

能效，加快节能降耗技术改造，提升公司在行业中的领先竞争

力；提质增效方面，主要体现在资产结构优化、提升资产质量，

对产业链延伸和转型升级业务进行更精细的培育，从而进一步

为主业赋能，实现真正的提质增效；均衡灵活方面，股权投资

会进一步灵活把控节奏和风险，适度投资，争取实现长期稳定

收益和增长；上述的精细降本、提质增效、均衡灵活，都是在

行业低谷期做好积聚动能，为下一步发展与持续增长打好坚实

基础。 

二、提问环节 

1、因 7 月份看到华东区域水泥价格上升了一点，但到了

8 月份价格又下跌了，请问华东区域未来水泥价格走势如何？ 

答：在行业经营压力的整体背景下，企业恶性竞争低价抢

分额的情况在减少，水泥价格在 7 月份有所提升，但二季度总

体需求不振和雨水季节因素，8 月份部分区域价格仍有所回落。

目前即将进入传统的旺季，供需矛盾有所缓解，华东区域市场

水泥价格有望逐渐恢复和上升，请关注近期的价格变化情况。 

2、请问公司骨料的盈利在公司的整体利润里面大概是一

个什么样的比重？ 

答：由于主产品水泥等今年上半年价格波动较大，骨料产

品利润占总利润的比例波动也较大。今年上半年数据看，骨料

业务的营业收入占公司总营业收入约 6%，但贡献的营业利润
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占比约 36%。 

3、请问公司西南区域的贵州和广西两个生产基地错峰情

况和下半年的错峰计划，以及在当地的竞争或定价策略是怎样

的？ 

答：公司西南区域贵州和广西两个基地的错峰生产均按照

当地政府主管部门和行业协会要求落实执行；受近年周边区域

产能过剩及周期性影响，目前西南区域市场价格及生产线运转

率仍处较低水平，但市场竞争形势已经有所好转，公司在该区

域的定价策略相对积极灵活和市场化；西南区域生产线项目设

备工艺先进，各项运行指标优异，目前正逐渐积累优势和竞争

力。 

4、公司未来的分红政策会如何考虑？ 

答：公司持续发展离不开股东的大力支持，因此公司在保

持自身健康持续发展的同时，注重股东利益，持续为股东创造

价值回报。 

近年来，公司的分红比例相对稳定，始终保持 30%以上的

分红率，且逐年提升。公司自 2013 年重组上市以来未向资本

市场融资的情况下，已累计向投资者分红约 38.19 亿元（含回

购等），其中现金分红己达 33.45 亿元；今年公司己实施了现金

分红 3.82 亿元，占上年度归母净利润的 51.38%，分红股息率

约达 5.5%，另外公司最新又实施了一个亿的回购。 

未来随着资本开支降低，公司会更加注重回报股东，进一

步提高分红比例，争取公司的回报和股息率维持在一个较优水

平。同时，公司也将会进一步加强与投资者的沟通交流，争取

让股东获利，让投资者满意。 

5、公司骨料作为高毛利产业，后续资本开支和产能规模

是怎样的？ 

答：除水泥和熟料主业外，产业链延伸翼的骨料业务近年

发展较快，结合公司的资产结构和发展情况，公司的主要优势



6 

 

在于区位布局和资源储备，公司在各主要基地均拥有充足和优

质的资源，不仅能够满足水泥熟料主业长期生产经营，同时也

能支撑公司骨料业务持续增长发展。 

公司骨料业务主要依托各生产基地储备的现有资源，目前

暂没有新增专门针对骨料取得资源的计划，因此骨料新计划资

本开支相对不大；今年上半年已完成都匀上峰骨料生产线项目

的一些前期工作，后续三大区域均有筹划布局，具体增量会根

据市场形势变化稳步提升。 

6、公司如何展望骨料业务中期市场竞争格局？以及未来

毛利率水平如何变化？ 

答：骨料发展的条件背景与水泥产品紧密相关，在目前基

础建设增量相对放缓和全行业需求下降的情况下，趋势基本同

步。 

公司骨料发展更侧重在各基地资源储备基础上的延伸利

用，减少高额资本开支，相对稳健地推进骨料业务增量发展，

基于公司现有的资源储备而言，骨料业务的产能规模至少可以

达到年产能 2500 万吨以上，甚至中期存在翻倍潜力。 

骨料毛利率水平已经呈现下降趋势，尤其是高毛利区域的

降幅相对明显，低毛利区域相对稳定。中期看，在需求下行和

供给增加的形势下，公司骨料业务毛利率会逐渐下降到 50%左

右的水平，行业毛利率会回归到制造业常规水平。 

7、钢铁行业已经禁止产能置换，水泥行业是否也有相关

政策出台的预期？  

答：目前观察，水泥行业新增产能置换在产能严重过剩和

趋势下行的背景下已经基本停止，置换主要是存量提效方面。

过往的产能置换政策，在技术及效率快速升级迭代的背景下，

对实际供给控制效果并不明显，因此，未来的产能置换政策必

将进一步趋严，以实现供给的真正减少并针对去化行业低效落

后产能。 
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8、公司海外业务的进展情况如何？ 

答：海外发展目前不是公司战略发展的重点，目前在海外

跟海螺水泥合作的乌兹别克斯坦的水泥熟料生产线项目已经

顺利投产。 

9、中长期看水泥行业面临需求下降的趋势，公司将会采

取何种战略积极应对？ 

答：面对行业需求下行趋势，公司将会采取更加稳健务实

的策略应对行业形势的变化，无论是精细降本、提质增效、均

衡灵活、积聚动能，还是在立足主业的基础上延伸环保、物流、

新能源等产业链，持续转型升级业务结构，以及公司在新经济

股权投资领域的适度投入，积累发展动能，最终都是为了打造

自身的核心竞争力，支撑公司持续稳定增长。 

10、公司在成本控制方面有哪些做法和成效？是否还有提

升空间？ 

答：公司一直将成本控制与优化作为经营重点之一，目前

公司的成本控制水平保持较强的行业竞争力，上半年公司营业

成本下降 20.8%，经营业务综合毛利率 25.42%，继续保持行业

较优水平。生产成本方面，今年上半年公司主产品核心指标的

平均熟料标准煤耗和电耗持续稳定下降，原料替代和燃料替代

等新技术的应用将进一步优化公司成本控制能力，后期随着主

产品价格的回升，将会在效益上得到明显体现。费用控制方面，

上半年可控管理费用已明显下降，随着公司预算管理和精细化

管理的逐步精准落地，以及融资结构的持续优化，公司的费用

控制能力将会进一步提升。 

此外，公司在新能源业务的提早布局，目的主要是为主业

赋能，降低主业电力与能源成本。公司已经积累了一定的绿电

指标，并为未来碳资产管理做出了一系列的部署安排，能源方

面的降本提质效果也将会逐步体现。 

11、请问下公司未来投资方面的总量和结构会有怎样的变
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化？  

答：未来投资方面，方向上始终聚焦公司“一主两翼”发

展战略，围绕水泥建材主业，深耕产业链延伸翼和新经济股权

投资翼，形成稳定的三角形态。目前形势下，公司适当调整了

投资发展节奏，工作重心紧紧围绕降本、增效、控费，提升精

细化运营水平，切实提升自身抗风险韧性与综合竞争力，稳健

应对市场周期波动，保证公司在行业竞争加剧的环境形势下平

稳运行。 

12、请问公司对下半年行业的展望如何？ 

答：总体看，下半年基建和房地产恢复力度预计将优于上

半年，中长期债券资金、中央专项资金和超长国债资金将对基

建工程产生拉动作用，下半年需求边际会有所改善；供给端控

制尤为关键，行业方面能耗双控与产能置换的新优化政策有望

全新落地，错峰生产机制及超低排放改造等环保政策的趋严等

预计将进一步有利于总供给的减少与控制。在需求、供给、政

策和行业经营压力及自律等多方面因素叠加下，预期下半年水

泥行业会发生一定改变。结合公司在降本增效、费用管控及精

细化管理的优势，加上第四季度是水泥行业的传统旺季，整体

对下半年依然偏乐观。 

13、请问公司目前煤炭的采购价格？主要的采购来源？ 

答：因公司各基地所处区域差异，采购来源不尽相同，西

北区域的新疆、内蒙和宁夏基地，靠近煤炭主产区，采购价格

相对略低，华东和西南区域的采购价格相对略高。公司通过节

煤降耗工艺改进等持续稳定降低单位产品能耗，同时通过拓展

煤炭采购渠道，增加直接采购比重，灵活调整库存和结算方式、

搭配各种不同煤种使用等措施缓解煤炭价格上涨压力，总体保

障了生产经营稳定；长期来看，公司低碳发展行动规划将采取

系列举措进一步减少传统煤燃料的使用。 

14、公司上半年利润同比走低，最近两个月水泥煤炭价格
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差有所上升，下半年的利润会有所改善吗？ 

答：目前煤炭行业景气度较高，供给端总体偏紧，主要跟

夏天属用电高峰期相关，综合看后期影响会减少。公司煤耗电

耗等能源成本实际呈持续稳定下降趋势。上半年西北区域处于

错峰停产期间，生产时间相对较短，随着下半年旺季来临，华

东区域将会率先启动，西南区域变动成本低，固定成本略高，

只要销量增加，就会相对摊薄，西北区域目前毛利率较高，随

着生产时间延长，产销量增加，成本会稳步下降。 

16、请问公司未来三年企业发展规划如何设计路径？ 

答：未来新的发展规划方面，仍是以水泥建材为主业，继

续拓展产业链延伸翼，包括骨料、环保、智慧物流和新能源；

新经济股权投资翼，将会为公司未来转型做好铺垫，公司将会

利用好自身成本领先和管理优势，努力保持公司的核心竞争

力。 

17、西部大开发政策指引下公司是否会受益？ 

答：近期国家出台了拟推进西部大开发的相关政策，有利

于我公司西部基地的长期发展。作为在西北区域布局的企业，

公司部分子公司已经享受到了西部大开发的所得税优惠政策。

相信随着新一轮支持西部大开发政策的陆续出台，以及重点项

目的开工建设，将会拉动水泥建材行业的需求，无论是西北区

域的宁夏、内蒙和新疆，还是西南区域的贵州和广西，预计总

体都将会所有受益。 

附件清单 

（如有） 
无 

日期 2024 年 8 月 29 日 

注：若想了解更多公司资讯欢迎您关注“上峰水泥”微信公众平台（sfsn-000672）或公司网站（www.sfsn.cn）。

电话：0571-56030516、56030515，欢迎您与我们互动交流，感谢您的关心与支持。谢谢！ 


