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中山华利实业集团股份有限公司投资者关系活动记录表 
 

编号：2024-028 

投资者关系 

活动类别 

□特定对象调研 □分析师会议  □媒体采访  □业绩说明会 

□新闻发布会  □路演活动  现场参观 □其他 

参与单位名称 

及人员姓名 
广发基金-王海涛、武幼辉、陈樱子、杨冬、蒋科、沈博文、张春晓、赵古月 

时间 2024年9月20日 

地点 越南清化省 

上市公司 

接待人员姓名 
副董事长兼执行长张志邦、董事会秘书方玲玲 

投资者关系活动

主要内容介绍 

参加公司组织的调研活动（线下）的来访人员按深交所规定签署了《承诺书》。 

2024 年 9 月 20 日，投资者前往公司位于越南清化省的弘邦工厂进行现场参观。在此

次参观中，公司管理层向投资者详细介绍了鞋面、中底、大底、成型等运动鞋的全流程

制造工艺流程。 

投资者与公司的交流情况： 

Q：印尼新工厂当前的产能爬坡进展如何？从利润率的角度来看，印尼新工厂与越南新

工厂相比表现如何？ 

A：公司在印尼的工厂今年上半年刚开始投产，目前爬坡进度基本符合预设，公司有专门

的机制追踪新工厂的投产情况，及时发现问题、解决问题。公司向客户提供的报价往往

基于属地化原则（会根据当地的成本效率报价），利润率预计和越南工厂不会有特别大

的差异。 

 

Q：新工厂投产会不会影响公司整体的毛利率？  

A：通常情况下，新工厂会逐步投产，新工厂投产后差不多需要一年半到两年的时间实现

产能爬坡。新工厂工人熟练度、各部门配合度要在工厂运营几年后才能达到比较好的状

态。新工厂在投产期对毛利率有不利影响的同时，老工厂会有不断改善的空间，不考虑

其他因素，公司整体毛利率变动比较小。 

 

Q：目前，越南工厂招工有困难吗？会不会有人工成本上涨的压力？  

A：近年来更多的企业到越南投资建厂，越南的薪资基本每年都有提升，这是公司在越南



 

运营必须要面对和考虑的问题。公司采取有竞争力的薪酬策略，经营稳健，对员工的吸

引力比较好，目前的招工基本正常，人工成本的上升，公司要通过效率提升、规模扩大

等方式保持竞争力和盈利能力。 

 

Q：越南新建工厂的所得税率在什么水平？ 

A：越南新建工厂如果所在的工业园区有税收优惠政策，公司会办理税收优惠申请手续。

目前享受税收优惠的越南成品鞋工厂有 4家，大多数越南子公司已不适用越南企业所得税

优惠税率。即使越南工厂、印尼工厂所得税率在没有任何优惠的情况下，对公司报表的

影响也不会很大，因为越南工厂、印尼工厂在集团的业务环节中属于来料加工环节，来

料加工环节的利润占集团业务链利润的比例不高。 

 

Q：除了越南、印尼外，公司在其他区域的产能规划如何？ 

A：制鞋业是劳动密集型产业，产品主要销售到欧美等海外地区，工厂选址会综合考虑劳

动力资源丰富、海运及物流便利、当地营商环境、国际贸易环境等多方面因素。综合多

种因素，公司计划在印尼建设较大规模的产能基地，建设方案也会事先跟客户沟通。未

来 3-5 年，公司主要还是在印尼及越南新建数个工厂。 

 

Q：未来公司平均单价趋势如何？  

A：平均单价的变化与客户组合、产品组合的变化有关。公司服务的品牌，销售单价差距

比较大，不同品牌占比的波动，会直接影响公司的平均单价的波动。未来平均单价的情

况，要根据各品牌具体的营收变动情况来判断。 

 

Q：未来几年公司资本开支情况如何？  

A：考虑到客户订单的需求，未来几年公司仍会保持积极的产能扩张，公司将在印尼及越

南新建数个工厂。过去三年公司资本开支每年大约在 11-17 亿人民币，预计未来几年基本

保持持平。 

 

 


