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一、向特定对象发行股票募集资金使用计划  

本次向特定对象发行募集资金总额不超过人民币80,000万元（含本数），扣

除相关发行费用后，全部用于补充流动资金及偿还银行借款。 

二、本次向特定对象发行的背景和目的 

（一）本次向特定对象发行的背景 

1、2024年上半年消费市场整体低于预期，政策发力提振居民消费 

2024年上半年消费市场整体低于预期。国家出台“扩内需、促消费、稳增长”

等一系列政策。近日政策持续发力，公布降准、降低房贷利率、降低首付比例等

多项政策，体现金融支持经济高质量发展。本次政策可以降低居民负债端压力，

增强居民消费能力。 

《2024年上半年金融统计数据报告》显示，2024年上半年，中国居民的储蓄

增长了11.46万亿，其中家庭储蓄增长了9.27万亿。在本次政策支持下经济有望加

快恢复，居民消费能力提升，消费信心改善。同时，随着二季度高温及台风等天

气影响消退，下半年迎来中秋国庆双节、双十一等消费旺季，社零增长有望持续。 

2、服装强国建设开启服装行业新征程 

“十四五”时期中国服装行业服装强国建设将进入新的阶段。根据中国服装协

会编制的《中国服装行业“十四五”发展指导意见和2035年远景目标》，“十四五”

发展重点任务包括积极构建具有中国特色、世界影响、时代特征的行业时尚生态，

以文化引领风尚，以创意重塑价值，以包容彰显个性，中国创意、全球设计加速

形成中国服装业世界级时尚话语权，持续推进终端品牌、制造品牌和区域品牌建

设，培育一批科技创新能力高、时尚消费引领能力强、国际竞争优势明显的优质

品牌。根据中国服装协会发布的数据，中国服装市场规模在2024年预计将达到约

1.8万亿元人民币，同比增长约5%。本土品牌仍有发展的机遇。 

面对复杂多变的宏观环境，具备核心业务优势和品牌优势的行业领军企业将

会获得更多的发展机遇。公司应充分利用资本市场提升抗风险能力，抓住机遇进

一步提升市场竞争力。 



3、服装行业发展呈现新特征，核心是发展新质生产力，优质企业迎来新机

遇 

行业发展呈现新特征。线上消费持续增长，2024年消费略显不足的情况下，

2024年1-8月全国网上零售额96,352亿元，同比增长8.9%，占社会消费品零售总

额的比重为30.84%。其中，实物商品网上零售额为80,143亿元，同比增长8.1%。

在实物商品网上零售额中，穿类商品增长5.0%。消费分化趋势明显，品质升级与

性价比消费互促共存，因此高端品牌价格有支撑、大众品消费量增长有动力，中

产阶级则呈现“五高”消费特征：高品质、高性价比、高审美、高互动、高情感体

验。新特征下，服装行业发展核心是发展新质生产力，着力数字化转型、科技生

产力、文化生产力和绿色生产力。 

公司深耕服装行业多年，深刻理解并持续践行新质生产力，持续强化品牌文

化和品牌内涵，文化赋能，打造品牌延伸价值；强化公司的数字化建设和面料的

原创开发，升级产能、推进设备更新改造，不懈探索“从无到有”新可能，不断攀

登“人有我精”新高度，增强公司的竞争新优势。 

（二）本次向特定对象发行的目的 

1、提高公司资金实力，保障未来发展所需的资金 

随着服装行业的逐步复苏，公司资金需求逐步增加。通过本次向特定对象发

行股票募集资金，一方面，可以提升公司发展过程中的流动性水平，解决公司营

运资金需求，提高公司的抗风险能力；另一方面，可以为公司未来业务的快速发

展以及市场占有率的提高提供坚实的资金保障，增强公司竞争能力，以保持公司

持续盈利能力，最终实现股东利益的最大化。 

2、彰显实际控制人对公司未来发展的信心，提升公司投资价值 

本次向特定对象发行股票的发行对象为公司控股股东、实际控制人。本次发

行后，公司实际控制人的持股比例将得到进一步提升，彰显了实际控制人对服装

行业以及公司未来发展前景的坚定信心，有利于保障公司的稳定持续发展。随着

本次发行募集资金的注入，公司的营运资金有所补充，公司资产负债结构得到优

化，有利于公司发展战略的实施以及后续经营的持续运作，提升公司投资价值，



实现公司股东利益的最大化。 

三、本次募集资金投资项目的必要性和可行性分析 

（一）必要性分析 

1、本次发行能够有效提升公司运营支出能力，增强公司抗风险能力 

目前，公司可支配资金储备保障短期运营支出能力明显低于同行，经营风险

相对较高。公司可支配资金余额主要系为满足正常经营所储备的安全资金，为保

障在发生影响正常资金流入的极端情形时，如不可抗力导致门店经营异常、流行

趋势把握不当导致产品滞销等，公司能够维持基本运营支出。以2024年1-6月数

据测算，公司可支配资金覆盖付现成本月数约为5个月，远低于同行业平均约8

个月。公司短期运营支出能力远低于同行业。本次发行能够有效提升公司运营支

出能力，增强公司抗风险能力。 

2、本次发行有利于满足公司营运资金需求，促进公司主营业务的发展 

2021年、2022年和2023年，公司的营业收入分别为445,136.88万元、431,276.36

万元和525,362.52万元，净利润分别为47,942.09万元、47,604.75万元、72,889.19

万元，收入和净利润均保持了较快的增长。2024年上半年，公司收入放缓、净利

润略有下降，主要系2024年上半年终端零售较预期疲软，叠加天气和高基数的影

响，服装零售整体承压，同时，公司店铺租金、员工薪酬等固定性费用较高，导

致盈利水平出现下降。 

基于行业当前发展趋势和竞争格局，结合公司近年来不断扩大的业务规模、

提升业务质量，未来几年公司生产经营、市场开拓等活动中需要大量的营运资金。

因此，本次向特定对象发行股票募集资金补充公司流动资金及偿还银行贷款，能

有效增强公司资金实力，有利于增强公司竞争能力，降低经营风险，是公司实现

持续健康发展的切实保障。 

3、实际控制人全额认购，彰显对公司未来发展的信心，提升公司投资价值 

本次向特定对象发行股票的发行对象吴志泽先生，为公司董事长、总经理、

实际控制人之一。其认购本次向特定对象发行股票体现了实际控制人对公司支持



的决心以及对公司未来发展的信心，有利于保障公司的稳定持续发展。随着本次

发行募集资金的注入，公司的营运资金有所补充，公司资产负债结构得到优化，

有利于公司发展战略的实施以及后续经营的持续运作，提升公司投资价值，实现

公司股东利益的最大化。 

（二）项目建设的可行性 

1、本次发行募集资金使用符合法律法规的规定 

本次向特定对象发行股票募集资金用于补充流动资金和偿还银行借款符合

《上市公司证券发行注册管理办法》等相关法律、法规及规范性文件的规定，具

有可行性。本次向特定对象发行股票募集资金到位后，公司资本结构将进一步优

化，净资产和营运资金将有所增加，有利于增强公司抗风险能力，确保公司业务

持续、健康、快速发展。 

2、本次发行募集资金使用具有治理规范、内控完善的实施主体 

公司已按照上市公司的治理标准建立了以法人治理结构为核心的现代企业

制度，并通过不断改进和完善，形成了较为规范的公司治理体系和完善的内部控

制环境。在募集资金管理方面，公司按照监管要求建立了《募集资金使用管理制

度》，对募集资金的存储、使用、投向及监督等进行了明确规定。本次发行募集

资金到位后，公司董事会将持续监督公司对募集资金的存储及使用，以保证募集

资金合理规范使用，防范募集资金使用风险。 

四、本次募集资金投向涉及的报批事项  

本次向特定对象发行股票募集资金扣除发行费用后全部用于偿还有息负债 

及补充流动资金，不涉及需要相关主管部门审批的事项。 

五、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次向特定对象发行对公司经营管理的影响 

公司本次向特定对象发行募集资金扣除发行费用后，将全部用于补充流动资

金及偿还银行借款，公司营运资金将得到有效补充，资本实力和资产规模将得到



提升，抗风险能力得到增强。同时，募集资金到位有助于夯实公司的业务发展基

础，增强公司主营业务竞争力和盈利能力，维护股东的长远利益。 

（二）本次向特定对象发行对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司的总资产和净资产金额预计有所增长，资产负债率预

计得到降低，公司流动比率和速动比率将得到改善，短期偿债能力增强。 

本次发行后，随着总股本及净资产增加，公司净资产收益率和每股收益等主

要财务指标可能会因为即期收益摊薄而有一定程度的降低。未来随着资金投入，

公司业务规模将继续扩大，盈利能力相应提升，从而进一步增强公司持续盈利能

力。 

综上，本次发行有利于优化资本结构、提高偿债能力、降低财务风险，为公

司进一步业务发展奠定坚实的基础。 

六、募集资金投资项目可行性结论 

公司本次向特定对象发行股票募集资金投向符合行业发展趋势及公司战略

需求，募集资金的使用将会为公司带来良好的收益，为股东带来较好的回报。本

次募投项目的实施，将进一步壮大公司资金规模和实力，增强公司的竞争力，促

进公司的持续发展，符合公司及公司全体股东的利益。因此，公司本次发行股票

募集资金投资项目具有必要性及可行性。 

 

报喜鸟控股股份有限公司董事会 

2024 年 9 月 28 日  
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