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(3) REFEANERBEREREET 2016 A XTBA RN ZSHAEH
EEBITES

NTFE R ARIE A E 0 9T 2016 55 11 AR 2017 45 4 A H BT 8 4 A
W A&, BEARREHRESEH, HRAENIER BT, AT AR
TRV A P e B AR IO TS . BRI R

AWH | AWHHEA

F9 ) gxm | wm

AEEEAR

IRPLAR B A il (0 oAt Al AN 22 3 3 SR BE R R 4 B AT
0] 5 R B A 42 IR P A7 A R 2 W) 28 (M 554 5 5+ B TT g
) 5 S L5 o

2016 4E 11

1 R H 26 0

1 AR K 4k 20 <y F 52 Lk LR 1) R R IR YA PR A =) BT kR
HREEB 13.76% BB AE H I (T8 4 [k 58 4+ 1 2K
W) W 2 WIARAF AN G AL AR ks
2017 4 4 | HAWA S A ZUB R R S RS S H i H A A ]
H 28 H ek HAh S SRR B S TE R N LSS, AN
R AN TR Feft A 7 L A bl HoAth 28 50 4 2300 R de kK
BN EAEN LT REBE R . REIBE LI EH L
MAF] L el HAbL B 4,

2 R

(4) SPERAT ARRIA =N o BN S BB, Bt
RRALMBRITANEENLS, BRETNSEBRBRR. ERERAZ B
e H FRE RAHIFRY M FML 4+

O FAEAR T S A AR ST F o iV 55, o R R B i T R A SR B s H
FIBCATRIIE BB fir i o dnAR B R 22 R 2/00/ (DD /4 (s, Y
TS AT H H RTAL B, RRABEBL WiE 2025 ST AR XA AL R Y
B RIS IR B2 I H R R S 7 7 AN R AN 5 2 =)o
FIELGITE AN 0.5%, & HARHAR, NS oy m) B EZ AWK,

Rk, SWE AT AR PRI &8 IO S8 ) LL g B, Tt
RRASH AT NEE NS, R RAT NS BRAR . SERREH N Z [HASAT
FE R R R AN 5 0 () [ b 5 4

(5) &

g LTI, BT A A sLbrisi NERYIE S RoNRIE RE TR ENE, AF5
TR R 8% 242 ) 1 Atk A2 B i b 45 A Ak JR U _E AL e A DL 5 4, BN ]
TR W e N, B2 T T 4 5 iR I ] B2 2 () Fofh M\ 35 5 b
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P55 R Al PRAF AL s 28 RAE AR T S N R ST J g Ik 5%, B SR R 2 7
H B B AR YIS AR A s i SR AR, TSN 5 EEA/S, ANHA R AR
SR A A 5 4o

3. AR REFRINHE LG A B ERAFIR M K R k52 4

RUCKATERG AN~ TR BB, R 52475 2 ) S i
HIN, AFESIRBIRR . SEBRIEHEIN R IRRTT 2 T8 55k & B oK A AT
EINATE S 1Ry g S NG LA

RRGFEF SR H O “REEHMNEERIH " |
HEERIH” . “REEEFRGIAGSIETHE” |
WHH” . “RESBEHEBLETH” M “F et sh i e L EERAT R
ERTRH 25 AR R E BN SO, SRS GBI H BE S AT AN EE
%5, AT NIA B R L mE MRS TEHEBR. BREELFSNHE. ARG
W SE 5 BAT NAS G 55287, A28 AAT NG B KA B2 T 7]
NATEEN

T SGEREHABIGEERER R EETER - ANEE BRI
B E WA A A TSR 5L PR SR R B ERRER, REREN
R ELSERSHE, MARPUELTER, HERERESTRESED.

(=) FERAE U AR A B PO e 5 SE B R 2 R B L

TSP, 2 SO A R 3 T B PR 2 AT R AR U A P R T s 5
Kb Bt 2 e R oL T

1. 2020 4E R BAE IR

7£ 2020 SEARPENIR T, S RBIEXT 2021-2022 4F ) F BodE A sz bRk
PEUR

“REHCFTE

CRF RIS EE O

pz: T
S 2021 4 2022 4
BWE | SkhME | SSEER | BWME | SEhME | SEAX
BN | 30,544.44| 31,400.86|  102.80%| 34,515.21| 35,887.35|  103.98%
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2021 4 2022 4E
A T Ul £ LR E LHE T (5 B fE LI
iR 7,737.26|  6,783.58 87.67%|  9,678.95  7,631.36 78.84%
SEVIIES 58.74% 55.93% 58.85% 58.54%

M EZRATHL

BAZIBAE 2020 FEHARBAE MK A, X 2021 FEENIN F

T Rz R Z2 ) TR 5 S2 PR E 22 AR LN W 2022 AEENVIR AT B R 2 1)
TIME 5 2B E 2 AR BN, 2022 SRR AESEIR N 78.84%, FE HT 2022
TN S A ST U, A48 2R LA B .

2. 2021 SR BN

7E 2021 SEARJFAENMIR A, BHA5FIEXT 2022 5. 2023 G 1) T K Az Hsi
PrREHE T

AL AT
5 2022 4F 2023 4E
& Tl e SLhrME | ETE | WWME | ZhME | ZEE
B 32,330.66 | 35,887.35 | 111.00% | 35,475.63| 36,215.35 102.09%
I 7,643.22 | 7,631.36 | 99.84% 9,112.91| 7,743.03|  84.97%
SSVIES 57.12% 58.54% 57.20%|  59.42%

M EZRTH, EAERAEAE 2021 SRR F, X 2022 FEl N i
FIE S R 2 1) PME 5 SEBRE 22 AR R/ . % 2023 BN B F 21
TRAE 5 52 B 22 SR AR L), 2023 4R 5R)E SEIL AR 84.97%, F# 1T 2023
AR B RN Z, WK L HUHA BT .

3. 2022 FERBFAENR

£ 2022 FARPFEIM T, FEAFRERT 2023 F L2 h -

i Hit
5K 20231 =3
TR AE L E SEPE
RN 34,980.33 36,215.35 103.53%
2 ZEIRE 7,026.86 7,743.03 110.19%
BHE 58.63% 59.42%
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M BRI, EAFRIEAE 2022 SFEHARBAE I BF, X 2023 SEEVIA . i3
A K B R A TR 5 S BB 22 AR XA

ZE b, N EAE R A AR T S R AR AR IR, 33 T o E A
TN T 15 0 e s B 5540 R ARG, AR S B BEAT TO0, T B dE v E, ek
B 1 22 SRR FE 4R /N

(=) B HARE AN E

WNETF 2021 K. 2022 AR, 2023 AEREE L RTIE T W& PR E ST
R E A1) AT GRS Y dbr WP F[2022]5 01-245 S AL
7 FH R F[2023]58 01-326 5« Jb 7 W IF4R F[2024]5F 01-385 5) o HRHEIE
fhR s, RN, KAT NI A5 R T A i 25 ) D AR I 1) 5 S e B I
WSS B R

1. 2021 SEARJAE M

b= B BRAEANRATFTES R LSBT
o 2022 & 2026 4, JaeNFaE

T 2022 4242 2026 FUA A EEIGKZR 7300 2.96%. 9.73%. 9.94%.
12.69%. 12.84%, FaaE HIURAIEKEH 0%, Bt NFIRL4ERR 2026 427K
F, T THRBEORALE, AF] 2021 FERBIE THRABEK R, Kk
NI KR | SRINTIIE K N 2022 4EA &) LRI NIGIE Ny 14.29%, T Tl
B, FEZEIEIRLIEH. iRy KSR, DR FAF
LR, BEATW AT E DT T, UERH 2021 45 A 1 T
JiEtE, B G

T 2022 422 2026 4 FEH 24535008 57.12% - 57.20% . 57.26%- 57.34%-
57.41%, “F¥ 57.27%, FaeHEFRRY4EFF 2026 4K, BFHESH
T AE P SR BRI T AT, 2017 4E & 2021 SEBFIZFEH K 59.08%, 2022
SESEPRERF N 58.54%, SHINZERE/N, BAFERRAGHEME
Tl 2022 4% 2026 4 HA1A 2 FH 2853008 33.79%. 31.50%. 29.30%-
26.71%- 24.33%, “F-¥JN 29.13%, F& 5 WM R 9 F R 4k 7 2026 £ /K,
WA 9% 225 1 2 D) se BR AT A 1, 2019 A% 2021 A HAA] 2 H R P
HAE 9% YN 32.66%, Frh/awE] 2021 AEHAE] 9 KN 34.99%, 2] TR AN
FIRSHE K, o Sk 1T 18] 2 FH 18 80K PR, 2022 4F 52 191 18] 2% FH 5 A 37.01%,
T E, EERTARBNEIT TSN E, HERHRE R,
HH IR 2 FH R AR A A A B

KB 6 A AR WACC (Bija) iHEA 11.69%, Hrilxig
Pro I B FE PR IFFE BT — B0 TR IS S A DR I e 47 0 R 33 3 3 B &R
H b B8 A 25 46 A8 ) K Tt RS A 2 26 117 3% 28 B0 i 8

VP, T ARSI SRR IIE Y 92,427.21 Jiot, AR ERZA
B S5 AN 94,455.40 75 70, AR BE IR U, A e B AL RT TRl
SHN 94,455.40 J 70, W Z KT AT RISCE 200, THRI(E 4,599.18 /5
Ju

SEilES

THE AR
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2. 2022 FER AL

T H

R RENREESH RSB ST

Tt ]

2023 FF 2027 £, JasNFaE

N TS

T 2023 & 2027 SN (A ELIE K #6531 0-2.53% . 8.37%. 8.43%.
8.49%. 7.85%, FaiE HIURAIE KA 0%, BRI ANFIEGESRE 2027 4F7KF.
AT 2020-2022 SR INIETE 8.67%, B AR TR % IR 49 TN A T TR AK,
HA TR TS AT A i e W E  — e ) 2 2022 4F
TH AR R EE 0 R N K055, 2023 SN i 44118 -2.53% T,
2024 fFEJGEAEF W ETE 7-8% T, BeAA R = TR A Sz PRt A
KA, WA RGN & A

EFI%

il 2023 4F 42 2027 M2 53 514 58.63% . 58.54% . 58.58%. 58.84%.
58.98%, “F-14° 58.71%, FamE BRI RIEARYERF 2027 4K, BFIE
S AR ) SRR T Al 1, 2018 FEE 2022 SE B FHR 144 58.01%,
EFRIERCAA AR

Y1k 2%

T 2023 4F %2 2027 4FH1E] 2% FH %4 708 39.46%. 37.02%. 34.78%.
32.78%- 31.03%, “F¥Jly 35.01%, Fere A ] 2% FH SR 4 RF 2027 /K,
HAIE) 9 22 0 A3 D7 s B 31T A5 11, 2018 H2% 2022 4FHAE 2% FH &1
¥I0h 31.44%, Horh 2023 47 HA TR 9% H 2% 275 2022 41 (8] 9% H 2 37.01%,
T BEE WO USR] 2 B B 30R BRI, 9] 2 FH ik
WA G

RS

KHINBCT B B A AR WACC (BUE) 158 10.15%, HralZtg
PRI EE P ORI BT — B, it 39135 SO A I ol 3 LR e sh A&
H b3 B8 A G540 22 2 K e MRS Wi o 26 11 3 22 ) B

T

ZVRE, T AR SR GBS E R BUE N 92,907.11 UG, A e E AL
B3 E RS AN 95,096.66 J3 G, HRAEHE RN, e 757 L AT e
SN 95,096.66 Ji TG, TG HERIEAE

3. 2023 F A JFAE M

T H

R RENREES B R SEESMT

Tt ]

2024 fE % 2028 4, Jask AR e

[N TS

TR 2024 4% 2028 WA FILLHE KA 735104 1.81%. 6.18%. 6.20%.

6.21%- 6.23%, FaE B AIE KA 0%, BIIRNKUBELERF 2028 47K
AT WPy 7.60%, R 2023 4EYAKEIE S 0.92%, 4
AT R 2023 IO\ IR TR 1R 1.81% T, 2025 4E &
JE B NI % 6.2% 2 A7 T, AR AR TR A SR BRI N B K
%, N SR & B RS

SERIIES

Tl 2024 % 2028 FFFF 45N 57.54% ., 57.86%- 57.88%- 57.90%-
57.97%, -~V 57.83%, FaeHEFRRIEARYERE 2028 4K F, BRI
SN S BHESAT T, 2021 SEE 2023 FEE RN 57.96%,
BRI IR AR

Y1) 5%

Titill 2024 4% 2028 4= #A1A] 2 FH 2653008 39.14%. 37.53%. 36.02%-:
34.56%. 33.16%, “F¥y 36.08%, FarE WA (] 2% FH R 4 RF 2028 4F/KF,
WIF) 2% B 225 1 43 D7 s s 347 401, 2021 =4 2023 A= 1 1E] 2% FH 1
¥4 36.43%, H.A 2024 SFEHA (] 9 FH % 2275 2023 471 [A] 2% FH % 37.30%;
O F) TR BE A N K, ARSI U 1) 2 FH 38 30K FRAIG, 300 R) 2% FH e e
EA A
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T H FEHRENREESH RSB T

K IMBCT BB A AR WACC (BiJE) 58 10.36%, FrilRE
Pt PRI IUAE S DRAF I BT — 350, 4 IR SR BRI i 3y B 3 g 3 R
H bR B A S A4 22 3l [ T WU it 26 T 3 28 3 T

ZeVPAf, T AR LSRR A BLE Y 87,730.78 JiJt, A SLHir A ZAL
THEA B REREETN 92,863.64 Fi 70, MRIEFEIEN, #5E B 4L AT R
AN 92,863.64 FiJt. i THEIE

WRYE A2 T H I I RLE , T B AE I B, TR R R AR
B I IS A5 FH )T T3 8 224 e Bl 244 T 17 37 B T ) 0 8 A0 55 7 5 S IR 17
FEHTFI A o 28 7] B2 DR AR M R T B2 AR B B AR AR % (WACC)
g, BIETARI G2, B RGN /B HARGWER R I HEAH. 2021
EREAR 2023 FRE, HAE RO R A IRAE I IR T B 43 TR 11.69%. 10.15%
H110.36%, FIMFEONFEE, FlFREDEE.

LR R, 2 W E RS B ko 2 v 5 P PR TR0 B 15 S BB AN A TR AL
KIS, P2 IR AE MR I PR T R A5 B T I SR I, R B & TR R 0

AT CE FRTEBAE SRR VA “SINTT AR AR E A GORAT IR AR K
RS 2“0 MR 2« (T R IR AE AR *hFe Pk @B an T -

“2016 4 3 H, K& UG RV FE R HRA R RGN EER
i 100%H AL, BRINEES 115,167.24 Ji70. R4 (et e, oy
TER RS AEPR AL B, (AFRAEARBFEEL T AT REN. 2018 FK
R VB TN 458 TR B P 2 R M % 15,443.62 57T, 2019 4E AR R Fih 1+ 3R e fE
AERE, 2020 FFEARMAE BB IS R TR B B B T 5,754.99 30T, 2021 R
AR R IR 6 SR 2 P 2 DA M 4% 4,599.18 T3, 2022 SE AR 2023 SEAR A HT
WAV RIS o AR TAT IR B B R A F AR b, Bl R R ok H IR 23 AL
ZURNsl. W AR ETIEERE . R K RGN TS IR bR A F]
LENGHEN, HIBORREERMATETUH, Wb B A= SRNE . 55
PR OB PE R, HE BT A F IS E G I SR DL AR R AR, [F]
A8 43 P 25 R AL O K ) T B0 5 S PR B AR Z2 0K, A m R B AE AR ik — ARk
ER AR, 7
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A~ GEWMERNRIT NG BRMZE. F 5 SRS TR F R R 5%
O, YEBAMISRRERRE 5 B BAERISRIRAE AR B 2 fo ke, ARFEEBIN B Lt )5
RAE YRR ATHIRE 5

IR 2% | 552 B ECL ) 2% AR D s o2 420 09 2 Bt A X e e 4 B8 7 A =) 4y 4
N RAT NG B3R 2w AR R R W it /A4 52 55 55 B RIS 2 TR L an I

SR TG
KRBT | REERBHNAE | 2024 $1-6 A | 2023 4FEF | 2022 F£F | 2021 &
HI R 4% T T R 60, 489. 44 42,857.64 3,801.57
FIEMLE | @RI - - 27.84 256.05
VU e T TR R - 7,513.57
it 60, 489. 44 50,371.21 3,829.41 256.05
o 24 3 R W S L 1.22% 0.55% 0.05% 0.00%
WA N RAT NG IR 2w R AR B8 8w AR ST 55 IR SCIRAS S Il L an s
A ST
KB | KBCEBNA | 2024 £1-6 A | 2023 4EFE | 2022 4EFE | 2021 4R
H AR X 2% T T A 376.99 551.34 - 1,449.35
ZEEML | @ S - - - | 17,072.73
At 376.99 551.34 -| 18,522.08
5 24 1 BN LA 0.01% 0.01% - 0.26%
(—) HIRM%

AN, 2] B A R A RIS T 0L, 32 B R - AR I 2% £ 25
P HLIRE Ty T B AT B se A0, MRIEZ RIS AT RS S, AR 2% RFEER
WS SRR ) A IRE B AR, 2 BB IR 2 ORI D9 SR i JR 22 S T H AP — VIR AR 5578
2022 4 2023 LA 2024 F 1-6 A, 24w [ tHARR 4RI 1) 48 £ 28 iy
AE R o 2 7 [ F ORI IR I O s 5 FL AR ARSI A EL, AR B R ZE S S I
ks 22 LB A ARSI B A (R BURSE R R fm, R &t

_E I RE R 1] H AR W 28 A LA AR S IBE T P T2 27 it (R R A A% e LU B

o FXHEHER o | REEH | Xb&
ol FIES Gugy | EAE | Gny | mk
2 /X40/6+128 74.12 5.82% 1,060.02 | 27.88%

2022 4
ZEHR/X40/8+128 15.04 1.04% 844.51 | 22.21%
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K B E R X | RE&E

S IB ] = . 3 _

i FHES Gegy | EPE | (Bry | matk
4 X40 GT/12+256 3479 | 1.95% 562.87 | 14.81%
ZERR/X40/6+128 22.94 1.96% 4,110.32 | 9.59%
2 90/12+256 154.40 | 7.27% | 7.518.16 | 17.54%

7 DT
2 80GT/12+256 & "Hﬂiﬁﬁﬁj@@éﬁ”‘ 3,889.96 | 9.08%
HER/X50/8+128 27.06 | 2.28% | 5.434.51|12.68%
2003 45| JEHE 90PRO/12+256 7798 | 2.77% | 2.620.74| 6.11%
e () oAb AR o
SR /80GT/12+512 & ’ﬁ*ﬁ"%#%ﬁﬁ* 1.276.38 | 2.98%
S X40 GT/12+256 11058 | 5.42% 796.61 | 1.86%
W e () oAb AR o
#EH 80GT/16+256 * ’ﬂﬂiﬁ”‘?‘g#;@éﬁ”‘ 752.88 | 1.76%
2 X 50/8+256 2837 |  2.09% | 3,030.47| 7.07%
% %8 X50/8+128 ~64.37| -5.97% | 12,472.10 | 20. 62%
% % 90GT/12+256 ~38.55| —1.88%| 8,641.50 | 14.29%
2024 % 1-6 % %8 /X50/8+256 -82.79 | -6.69%| 7,102.82| 11.74%

A % % 90/12+256 8.96| 0.48%| 4,493.63| 7.43%
% %8 X506T/12+256 —27.31| -1.63%| 4,427.79| 7.32%
% %8 90GT/16+512 zi%q*‘%’ﬂg‘#k&ﬁ* 2,431.39 | 4.02%

TE: SR A 22 7= ) 17 ER AR PR 408 SR B A - 2 ] TR LAt AR SR IO R I Ly (e B2 5
FAEXHKRMEL, WAAXEXBETGERFHYRBER) . ZRE=RWLMN ZF/AF
[71) FH R DX 2% SR ) B A

LERF, HTFEFRE MALHFNES, EXRHRTARMBRRLERE
oA, ERBHEARL G ERIEXKT RN EETIET (BLTR) , THE
NEEF, AN

FMERREGRE | @ RARIERKETHR

2 | 2 3 3
W FEY Wl (T/8) WA (/8) 2%
e
2022 &% /X40/6+128 1,273.45 1, 269.91 0.28%
FIE 90/124256 2,123.89 2,174.00 -2.36%
2023 % KA X40
aT/12+256 1,931.93 1,928. 36 0.18%
2024 & RIE );::;8“28 1,077.41 1,077.87 —-0. 04%
1_
6 A /X50/8+256 1, 238. 31 1,216.04 1.80%

WA, A4 RIEE 2021 4E. 2023 4EFH1 2024 4 1-6 F [A) H /R 84
PEE, WO BTG FERAELZ G . 2021 4F, A a0 RS A e Ak
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FigRE R, BH AR iPhone 12 FE R4, BEN A 2021 4F 5 H 4, 2 w6 H
PRI 28 FITG R BRER = J5 I P35 40 733l N 4,982.30 JTA 5,003.05 TG, A% 2 744
Ne 2023 4F, A EDN HARPIZE R ARy Bl RSE, i NN PPhone 14
P, AR DY 2023 4F 7 Aoy, Hed—30™ i, A R AR Z AR
IS = 7 (R 3 AN 43 31 6,604.76 TG 6,660.63 JGs T3 — K77 dh, A F]NF AR
I 2 AN TE SR 26 = J5 ISP 40 43 1 7,300.89 JuAll 7,373.36 J6, 2 RHUI.
2024 5 1-6 A, A3 R REGHE THARALESH LE T, 4E REH iPhone
15 pro X A& =&, MERHE Y 2024 F 6 A4y, AP —HKE%, NI HER
B RABFE=ZF-FHENSF A 5,442.76 A= 5,391.23 T F —&H > &,
a8 St R RS Fe R XK F =T 6y FHE M4 A A 7,053.59 T 7,101. 44 T,
£ R

() ZEEME

WA BN, AFMAE 2021 F1 % EEMSHERERTHL. A7 mHAHEE
RTPLEZRAHH A R & A w777 i, B A,
AR 52 R4 R 1) 2021 4R, 2 25 2021 4R BN AR 9 29.1114. 7T,
O] % FAH AR SR R AR e AR o B EEITIS 5TH, A ] SEYIZ EE
HIBSEBIRAAE 2021 4F 4 F), EEMSE A6, RS 5 HAL 88 S
EFRBUN, AMEEERZERNEL, IEREEZREE. WRSERERPmH, A
SHNE L E

F AR R 7] 52 L U8 R 4 AN ELA AR SR IB T 14 2 87 il A4 A5 s e LE AR 0 4

IE
F LA HENMRER | HENHRER HEEM HE S
(L&) x (ATB) 24
NEW iPhone 11/128G 60.51 1.41% 8,172.53 | 47.90%
iPhone 12/128G 76.29 1.45% 2,783.35 | 16.30%
iPhone 12 Pro/256G 13.58 0.16% 1,718.72 | 10.10%
iPhone 12 Pro Max/256G 1.21 0.01% 1,053.72 6.20%

T BTS2 A= m) [ AR AR RIS 8 - A F i 2 B R RS R, 2R
=B U A% 22 e ) ) LA A SR B A A

RIS T7 T8 KAT NI 52 B B I 2% (10 R g AU/ » SR T s A S e 47y
g~ ge.
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(=) TEEHEE

WA, 72 F AR SE TSR B A7 BR 2 =] CBL R fR 2R 5E SR T 2023
A 3-5 3 ) VORI 52 R SE R AL iPad S LT 0.75 1470 ZRFEMER T EM
HPHEES, i 2 KERBUSERITEH R 115 . AR 13 R
FHL, AT NEIFEE A T AR REFE SRS Es0) ARAR (LR
MRREBFFE™ K. 2023 4 3-5 H, BT R PRI AE SR, 1774
kI 2 BEAT R o 7] PO 52 (R IA I i 5 R 515 B EL, AFAE B RZE RIS
o

R SEMS IR 170 P IG5 A R 5 S 2 7 Ot R SR I A% ke LU AR L T

XKW AR XW&E |
it 8] FHEE 2w Gy| 27 || op | A%
= 75)
3F 5 jPad10 256GB ¥t -1 0.00%| 17820 2.37%
iPhonel4 5G 128GB % -1 0.00% | 292.88| 3.90%
iPhonel4 Pro Max 5G 256GB % 48 - | 0.00% 49325 | 6.56%
iPhonel4 Pro Max 5G 256GB 4R -1 0.00% | 497.61| 6.62%
2023 £ 3 A —
iPhonel4 Pro 5G 256GB i 4 -1 0.00% | 529.72| 7.05%
iPhonel4 5G 128GB 4% -1 0.00% | 636.00| 8.47%
iPhonel4 Pro Max 5G 256GB 4% 2 -1 0.00% | 918.00 | 12.22%
iPhonel4 Pro 5G 256GB 4 - | 0.00% | 1,243.00 | 16.54%
iPhonel4 5G 256GB £t -1 0.00% | 303.50| 4.04%
2023 4F 4 A | iPhonel3 5G 128GB 4-# - | 0.00% 28.00 | 0.37%
iPhonel4 5G 128GB £t - | 0.00% 17.78 | 0.24%
iPhonel4 Pro Max 5G 256GB VA= 76.00 | 0.91% 10.72 | 0.14%
2023 4£ 5 H | iPhonel4 Pro 5G 256GB {4 %% M 66.00 | 0.88% 10.46 | 0.14%
iPhonel4 Pro Max 5G 128GB A= 71.00 | 0.95% 39.00 | 0.52%

TE: SR AN 22 7 =R SEMS IR 170 R 3 15 JE R B Af- 2R SE MR 17 O s o2 R B Afr s 22 5%
HR=R e Y 22 5/ 2R SEMS R 1) R 3 5 BRI A

gi b, nEl HEHARMIZS . 2 T R A MG O 5 2 TR AE B FE B T AR R
ML HERTR R, 52 i 225 T i SRIESE AR IR il € » 22 i 2 At
AAFAER i 5L TF Y o

ARSI H AN I 5 HA IRITT 3[R St 5545000 H S 00, A RSB H
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RISt th AN 2 B T B0 7] 5 RIS Z RIFTE RIRAE 5 o A AR Rl T 50 H
S AN T S A AR SRR B, o RIS AR S RS Y T EHIE M 2 L RSP e (A
F ERE) KT BT AR RIS 5 WA RHE , HEI AT 2 SO A IR AR RS T 7
W JBATIE BHEE S 55 KA R AR RRAEFY, (RERIKRAZ I AT ~fe, R
N S HAMB A G AN S5 o BRI, ARG et e, A2 Frl Bk AT
I9RIRAZ 5 o

B RAT AEET MARWCE ML STRME K BTR B AR A I d 3, 3RASCHEE
RE HwBBHRE REEME, FRBAE LSRR BAXR BT IR E 6
FRBEHEEIE, RERNEACRGFESA T BCRIUIE E TSR T RE,
REFERE LN AFTRNBHIEE, KITANERRRGSRERL, BB
&R RATHIRERS

(=) RAT NEEXT R AR ) ML SR BT R B K TSR B 45 it

2020 4 3 H, KRAT AT ARIRE G AILE 7 K RAT N ZKIRAR KR
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	六、发行人租赁募投项目实施场地的具体计划，募投项目用地落实的风险，如无法取得募投项目用地拟采取的替代措施以及对募投项目实施的影响等
	（一）发行人租赁募投项目实施场地的具体计划，募投项目用地落实的风险，如无法取得募投项目用地拟采取的替代措施以及对募投项目实施的影响等
	1、天音营销网络建设项目
	2、天音易修哥连锁经营项目

	（二）发行人本次涉及购置房屋的项目截至目前的项目用地落实情况，是否存在重大不确定性

	七、货币资金具体存放情况，是否存在使用受限和被关联方占用等情况，并结合大额货币资金的持有和使用计划，说明本次募集资金规模的合理性，是否存在过度融资。
	（一）货币资金具体存放情况，是否存在使用受限和被关联方占用等情况
	（二）结合大额货币资金的持有和使用计划，说明本次募集资金规模的合理性，是否存在过度融资
	结合前述分析，在未考虑本次发行募集资金及其他新增股本、债务融资的前提下，公司面临的资金缺口金额为844,986.45万元。根据公司近年来的战略发展规划及实际运营情况，公司大额货币资金的使用计划包括新增营运资金需求、偿还短期金融负债等，公司可自由支配的资金均具有明确的用途。本次发行募集资金总额不超过18.47亿元，未超过公司资金缺口，公司募集资金规模合理，不存在过度融资的情形。
	八、中介机构核查情况

	（一）核查程序
	1、针对问题（1），保荐人履行了以下核查程序：
	2、针对问题（2），保荐人履行了以下核查程序：
	3、针对问题（3），保荐人、律师履行了以下核查程序：
	4、针对问题（4），保荐人履行了以下核查程序：
	5、针对问题（5），保荐人、会计师履行了以下核查程序：
	6、针对问题（6），保荐人、律师履行了以下核查程序：
	7、针对问题（7），保荐人、会计师和律师履行了以下核查程序：

	（二）核查结论
	1、针对问题（1），保荐人认为：
	2、针对问题（2），保荐人认为：
	3、针对问题（3），保荐人和律师认为：
	4、针对问题（4），保荐人认为：
	5、针对问题（5），保荐人、会计师认为：
	6、针对问题（6），保荐人、律师认为：
	7、针对问题（7），保荐人、会计师和律师认为：



	问题2
	一、结合经营模式、产品结构、成本费用结构、主要客户变化等情况，量化分析发行人扣非归母净利润变动的原因及低于同行业可比公司的合理性
	（一）结合经营模式、产品结构、成本费用结构、主要客户变化等情况，量化分析发行人扣非归母净利润变动的原因
	1、报告期内发行人扣非归母净利润变动的原因
	（1）2022年发行人扣非归母净利润较上年下降的原因
	（2）2023年发行人扣非归母净利润较上年同期下降的原因
	（3）2024年1-6月发行人扣非归母净利润较上年同期下降的原因

	2、经营模式、产品结构和主要客户变化对扣非归母净利润的影响
	（1）经营模式、产品结构、主要客户变化情况
	（2）成本费用结构、收入规模变化、信用减值损失等情况


	（二）结合经营模式、产品结构、成本费用结构、主要客户变化等情况，量化分析发行人扣非归母净利润低于同行业可比公司的合理性
	1、公司扣非归母净利润低于爱施德源于收入规模和成本费用差异
	（1）2021年度
	（2）2022年度
	（3）2023年度
	（4）2024年1-6月

	2、公司与爱施德在经营模式、产品结构和客户群体等方面较为相似，该等因素不是造成公司扣非归母净利润低于爱施德的主要原因


	二、结合发行人的经营模式、采购销售周期、存货期后销售情况，说明最近一期库存商品、发出商品期末余额是否与在手订单、收入规模相匹配，存货与营业收入变动的趋势与同行业是否一致；结合存货库龄结构、存货周转率及报告期内产品价格波动等情况，进一步说明存货跌价准备计提的合理性。
	（一）结合发行人的经营模式、采购销售周期、存货期后销售情况，说明最近一期库存商品、发出商品期末余额是否与在手订单、收入规模相匹配，存货与营业收入变动的趋势与同行业是否一致
	1、公司经营模式、采购销售周期
	（1）通信产品分销业务
	（2）零售电商业务

	2、最近一期库存商品、发出商品期末余额与在手订单、收入规模、存货期后销售情况相匹配情况
	3、存货与营业收入变动的趋势与同行业比较

	（二）结合存货库龄结构、存货周转率及报告期内产品价格波动等情况，进一步说明存货跌价准备计提的合理性
	1、存货库龄结构
	2、存货周转率
	3、报告期内产品价格波动情况
	4、存货跌价准备计提比例与可比公司比较


	三、报告期各期末主要预付款对象的采购内容、结算周期、结转情况，预付账款是否符合合同约定和行业惯例，主要预付对象与发行人、控股股东、董监高是否存在关联关系，是否存在财务资助或资金占用等情况；结合同行业可比公司情况，说明最近一年一期预付账款期末余额增幅较大的合理性。
	（一）报告期各期末主要预付款对象的采购内容、结算周期、结转情况，预付账款是否符合合同约定和行业惯例
	（二）主要预付对象与发行人、控股股东、董监高是否存在关联关系，是否存在财务资助或资金占用等情况
	（三）结合同行业可比公司情况，说明最近一年一期预付账款期末余额增幅较大的合理性

	四、结合深圳湾超级总部基地项目的建设规划、投资预算、建设进度、自用、出售及出租各部分物业的具体情况、投资性房地产的公允价值评估情况，说明与该项目相关的在建工程、开发成本、投资性房地产等的会计核算的准确性；结合公司在报告期内房地产领域的投资情况以及本次募投项目使用该项目用地的情况，说明本次募集资金是否会用于房地产投资，如否，发行人是否已建立内部控制制度确保募集资金不变相流入房地产业务；发行人及其参控股公司是否具备相应的房地产开发经营资质，公司开展的房地产开发经营业务与控股股东、实际控制人是否构成同业...
	（一）深圳湾超级总部基地项目的建设规划、投资预算、建设进度
	1、建设规划
	2、投资预算
	3、建设进度
	4、募投项目是否需要在大厦竣工后才能开始实施

	（二）自用、出售及出租各部分物业的具体情况
	（三）投资性房地产的公允价值评估情况
	（四）说明与该项目相关的在建工程、开发成本、投资性房地产等的会计核算的准确性
	1、发行人对深圳湾超级总部基地项目实际成本的会计核算情况
	2、将在建工程、开发成本、无形资产中的拟出租部分转入投资性房地产
	3、以公允价值计量投资性房地产
	4、项目未来销售计划及收入情况

	（五）结合公司在报告期内房地产领域的投资情况以及本次募投项目使用该项目用地的情况，说明本次募集资金是否会用于房地产投资，如否，发行人是否已建立内部控制制度确保募集资金不变相流入房地产业务
	1、报告期内房地产领域的投资情况
	2、本次募投项目使用该项目用地的情况
	3、发行人已建立内部控制制度确保募集资金不变相流入房地产业务

	（六）发行人及其参控股公司是否具备相应的房地产开发经营资质，公司开展的房地产开发经营业务与控股股东、实际控制人是否构成同业竞争，本次募投项目实施后是否会新增重大不利影响的同业竞争
	1、发行人及其参控股公司的房地产开发经营资质
	2、公司开展的房地产开发经营业务与控股股东、实际控制人是否构成同业竞争
	（1）公司与深圳国资委控制的其他从事房地产业务的企业原则上不认定为同业竞争
	（2）公司与深投控控制的其他从事房地产业务的企业在历史沿革、资产、人员、主营业务等方面保持独立
	（3）发行人控股股东深投控已于2016年出具关于避免同业竞争的承诺并正常履行至今
	（4）经测算发行人未来预计房地产收入占营业收入总额的比例较低，预计未来不会构成发行人主营业务，因此发行人与控股股东、实际控制人之间不会存在构成重大不利影响的同业竞争
	（5）结论

	3、本次募投项目实施后不会新增重大不利影响的同业竞争


	五、结合报告期内收购掌信彩通形成的商誉所在资产组的经营情况说明商誉减值测试过程中使用的预测数据与实际数据是否存在较大差异，商誉减值测试过程是否谨慎合理，折现率的测算是否谨慎，商誉减值准备计提是否充分。
	（一）商誉减值测试过程中使用的预测数据与实际数据差异情况
	1、2020年末减值测试
	2、2021年末减值测试
	3、2022年末减值测试

	（二）报告期商誉减值测试过程

	六、结合报告期内发行人与由你网络、爱巴巴网络和西藏酷爱的关联交易情况，说明相关关联交易的必要性和关联交易作价的公允性，本次募投项目实施后是否会新增显失公平的关联交易
	（一）由你网络
	（二）爱巴巴网络
	（三）西藏酷爱

	七、发行人针对尚未收到的业绩补偿款所采取及拟采取的措施，黄绍文转让天富锦股权的原因及合理性，本次股权转让完成后黄绍文是否仍需就天富锦债务承担连带清偿责任，天富锦和黄绍文是否存在被处罚或采取监管措施的可能，是否存在损害上市公司利益的情形，发行人的控制权是否会发生变化，是否构成本次发行的障碍
	（一）发行人针对尚未收到的业绩补偿款所采取及拟采取的措施
	（二）黄绍文转让天富锦股权的原因及合理性，本次股权转让完成后黄绍文是否仍需就天富锦债务承担连带清偿责任
	1、黄绍文转让天富锦股权的原因及合理性
	2、本次股权转让完成后黄绍文就天富锦部分债务仍承担连带清偿责任

	（三）天富锦和黄绍文是否存在被处罚或采取监管措施的可能，是否存在损害上市公司利益的情形
	1、黄绍文针对天富锦对上市公司的债务不承担连带清偿责任，其个人不存在严重损害上市公司利益的情形，被处罚或采取监管措施的可能较小
	2、天富锦未向上市公司支付业绩补偿款具有一定的现实原因，不属于《上市公司证券发行注册管理办法》第十一条规定的“严重损害上市公司利益或投资者合法权益的重大违法行为”，不存在严重损害上市公司利益的情形

	（四）发行人的控制权是否会发生变化，是否构成本次发行的障碍
	1、天富锦与中原信托的诉讼进展情况
	2、天富锦被申请破产清算情况
	3、结合一致行动协议的具体内容，天富锦在实控人变更、被申请破产清算后与深投控的一致行动关系仍有效
	4、天富锦与中原信托的诉讼和被申请破产清算对发行人控制权的影响
	3、发行人控制权变化的潜在风险不构成本次发行的障碍


	八、补充披露相关风险
	九、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	1、针对问题（1），保荐人、会计师履行了以下核查程序：
	2、针对问题（2），保荐人、会计师履行了以下核查程序：
	3、针对问题（3），保荐人、会计师履行了以下核查程序：
	4、针对问题（4），保荐人、会计师履行了以下核查程序：
	5、针对问题（5），保荐人、会计师履行了以下核查程序：
	7、针对问题（7），保荐人、律师履行了以下核查程序：

	（二）核查结论
	1、针对问题（1），保荐人、会计师认为：
	2、针对问题（2），保荐人、会计师认为：
	3、针对问题（3），保荐人、会计师认为：
	4、针对问题（4），保荐人、会计师认为：
	5、针对问题（5），保荐人、会计师认为：
	6、针对问题（6），保荐人、会计师、律师认为：
	7、针对问题（7），保荐人、律师认为：



	问题3
	一、结合相关财务报表科目，说明最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人是否存在新投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的情形，如是，请说明具体情况
	（一）结合相关财务报表科目，说明最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）
	1、关于财务性投资及类金融业务的认定标准
	（1）财务性投资
	（2）类金融业务

	2、最近一期末持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）的情况
	（1）货币资金
	（2）其他应收款
	（3）其他流动资产
	（4）其他债权投资
	（5）长期股权投资
	（6）其他权益工具投资
	（7）其他非流动金融资产


	（二）自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人是否存在新投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的情形，如是，请说明具体情况
	1、投资类金融业务
	2、非金融企业投资金融业务
	3、与公司主营业务无关的股权投资
	4、投资或设立产业基金、并购基金
	5、拆借资金
	6、委托贷款
	7、购买收益波动大且风险较高的金融产品
	8、拟实施的财务性投资情况

	（三）公司投资企业情况
	1、长期股权投资
	2、其他权益工具投资
	3、其他非流动金融资产


	二、发行人主营业务的客户类型，是否包括面向个人用户的业务，如是，请说明具体情况，以及发行人是否为客户提供个人数据存储及运营的相关服务，是否存在收集、存储个人数据、对相关数据挖掘及提供增值服务等情况，是否取得相应资质。
	（一）发行人主营业务的客户类型，是否包括面向个人用户的业务，如是，请说明具体情况
	（二）发行人是否为客户提供个人数据存储及运营的相关服务，是否存在收集、存储个人数据、对相关数据挖掘及提供增值服务等情况，是否取得相应资质

	三、发行人是否从事提供、参与或与客户共同运营网站、APP等互联网平台业务，是否属于《反垄断指南》规定的“平台经济领域经营者”，发行人行业竞争状况是否公平有序、合法合规，是否存在垄断协议、限制竞争、滥用市场支配地位等不正当竞争情形，并对照国家反垄断相关规定，说明发行人是否存在达到申报标准的经营者集中情形以及是否履行申报义务。
	（一）发行人是否从事提供、参与或与客户共同运营网站、APP等互联网平台业务，是否属于《反垄断指南》规定的“平台经济领域经营者”
	1、发行人是否从事提供、参与或与客户共同运营网站、APP等互联网平台业务
	（1）网站
	（2）公众号/小程序情况
	（3）App
	（4）在第三方平台开设店铺销售产品和服务的情况

	2、是否属于《反垄断指南》规定的“平台经济领域经营者”

	（二）发行人行业竞争状况是否公平有序、合法合规，是否存在垄断协议、限制竞争、滥用市场支配地位等不正当竞争情形
	1、发行人行业竞争状况是否公平有序、合法合规
	（1）通信产品销售行业竞争格局
	（2）零售电商行业竞争格局
	（3）彩票行业竞争格局

	2、是否存在垄断协议、限制竞争、滥用市场支配地位等不正当竞争情形
	（1）发行人不存在与相关主体达成或实施垄断协议的情形
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