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内蒙古蒙电华能热电股份有限公司 

关于投资者关注热点的问答公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。 

 

2025年2月21日，公司在上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）

披露了《内蒙古蒙电华能热电股份有限公司发行股份及支付现金购买

资产并募集配套资金暨关联交易预案》（以下简称“重组预案”）等相

关公告及文件。为便于广大投资者全面深入了解公司发展战略、拟收

购标的公司等情况，公司现将投资者关注的热点问题答复如下：  

（说明：规划、预测相关内容受多种因素影响，非公司相应承诺） 

一、投资者关注热点问题 

（一）拟收购标的公司情况及重组预案的主要内容 

1、拟收购标的公司情况 

公司拟收购北方上都正蓝旗新能源有限责任公司（以下简称“正

蓝旗风电”）60%股权与北方多伦新能源有限责任公司（以下简称“北

方多伦”）75.51%的股权（与正蓝旗风电合称“标的公司”）。正蓝旗

风电和北方多伦位于内蒙古自治区锡林郭勒盟正蓝旗及多伦县境内，

为北方联合电力有限责任公司（以下简称“北方公司”）“北方上都百

万千瓦级风电基地项目”的建设及运营公司，主要从事风力发电投资



开发和运营管理，风力发电装机容量合计 160 万千瓦，其中正蓝旗风

电装机容量 110 万千瓦，北方多伦装机容量 50 万千瓦。标的公司所

在地区风力资源储备富集，且通过“上承 3 线”直送京津唐地区，市

场需求较高。 

2、重组预案的主要内容 

公司拟通过发行股份及支付现金相结合的方式向北方公司购买

其持有的正蓝旗风电 60%股权与北方多伦 75.51%股权，并向不超过 35

名特定投资者发行股份募集配套资金。其中向北方公司发行股份定价

为 3.32 元/股，按照不低于定价基准日（第十一届董事会第十四次会

议决议公告日）前 20个交易日的上市公司股票交易均价的 80%确定。

该定价符合《上市公司重大资产重组管理办法》（2023 年修订）第四

十五条之规定，根据该条规定，上市公司发行股份购买资产的股份发

行价格不得低于市场参考价的 80%，市场参考价为本次发行股份购买

资产的董事会决议公告日前 20个交易日、60 个交易日或者 120 个交

易日的公司股票交易均价之一。为保护中小投资者利益，北方公司于

2025年 2月 24日做出承诺将通过本次发行所取得股份的锁定期由 36

个月延长至 60 个月，并设有价格调整机制。 

本次拟募集配套资金的总额不超过本次交易中以发行股份方式

购买资产的交易价格的 100%，且发行股份数量不超过本次发行股份

及支付现金购买资产完成后上市公司总股本的 30%，发行价格不低于

定价基准日（发行期首日）前 20 个交易日公司股票交易均价的 80%

且不低于公司最近一个会计年度经审计的归属于母公司股东的每股



净资产。最终发行价格将在本次交易经上交所审核通过并经中国证监

会注册后，按照相关法律、法规的规定和监管部门的要求，根据竞价

结果协商确定。 

（二）公司未来发展战略及实施本次并购重组的原因 

公司秉持煤电、煤炭和新能源“三足鼎立”产业格局，现有火电

装机 1140 万千瓦，在运和在建新能源项目近 400 万千瓦，通过收购

160 万千瓦优质风电资产，力争使新能源装机达到火电装机的 50%。

公司选择发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金的主要原因：

一是顺应国家鼓励上市公司开展并购重组的政策导向；二是考虑到公

司近百亿的基建投资计划，综合考虑资金状况、永续债偿还及新能源

项目建设资金需求，确保稳健经营，选择本次交易方式。 

（三）拟收购标的公司的盈利能力 

2023 年，正蓝旗风电盈利约为 5 亿元，北方多伦盈利约为 2.45

亿元；2024年前三季度，正蓝旗风电盈利约 4.5 亿元、北方多伦盈利

约 2.39 亿元。根据中国气象局发布的《2024 年中国风能太阳能资源

年景公报》，蒙东地区 100 米高度年平均风速达到 7.0m/s，部分地区

甚至达到 8.0m/s 以上，远高于全国平均水平 5.8m/s；蒙东地区 100

米高度年平均风功率密度一般超过 300W/m²，远高于全国平均水平

229.4W/m²，标的公司所处地区风资源储备富集。2024年，正蓝旗风

电和北方多伦的平均利用小时数分别为 3,000小时及 3,183 小时，远

高于内蒙古自治区风电平均利用小时数 2,274小时，优越的风力资源

条件，为标的公司高效发电和可持续发展奠定了坚实基础。 



（四）拟收购标的公司的电价与市场情况 

标的公司于 2023 年中期全容量并网，通过“竞价”和“长协”

交易，近两年平均电价约为 335 元/千千瓦时（不含税）,且华北地区

对绿电需求旺盛，电价稳定性强。 

（五）《关于深化新能源上网电价市场化改革促进新能源高质量

发展的通知》对公司在建项目及标的公司的影响 

公司在建项目受自然条件对施工进度的影响，预计在 2025 年 6

月 1 日前无法全部投产。按照目前蒙西区域的市场交易情况来看，受

电价新政影响较小，具体情况需待内蒙古自治区相关实施细则出台后

确定。标的公司属于跨省外送项目，未来若参与机制电价，预计接受

华北域落地地区的电价政策调整，按照目前标的公司参与市场竞争的

情况来看，公司更倾向于市场竞争定价。 

（六）公司未来股东回报规划 

公司始终重视投资者回报，将积极落实市值管理工作的相关要求，

基于稳定的分红派息政策，充分考虑企业未来发展规划，综合研判多

重因素制定切实可行的股东回报规划，并将提交公司年度董事会进行

审议，拟于 2025 年 4 月底完成对外披露。 

（七）本次募集配套资金认购对象的确定方式 

本次募集配套资金发行股份采取询价发行的方式，发行对象为符

合中国证监会规定条件的合计不超过 35 名（含 35 名）特定投资者。

最终发行对象将由公司股东大会授权董事会及董事会授权人士在取

得中国证监会的注册同意文件后，根据有关法律、法规及其他规范性



文件的规定及投资者申购报价情况确定。 

二、风险提示 

公司郑重提醒广大投资者，有关信息以公司在上海证券交易所网

站（www.sse.com.cn）和法定信息披露媒体刊登的相关公告为准，敬

请广大投资者理性投资，注意投资风险。 

特此公告。 

 

内蒙古蒙电华能热电股份有限公司董事会 

2025年 2 月 25日 


